[image: ]

Как правильно вести себя на фондовом рынке

[bookmark: _GoBack]О том, что делать розничному инвестору во время бума IPO (от МТС Банка до Хендерсона и Займера), в интервью Российской газете дал Михаил Сергейчик, руководитель проекта НИФИ Минфина России «Моифинансы.рф».

В любых условиях самое главное для инвесторов – принимать рациональные решения, не поддаваться эмоциям и помнить о том, что на рынке акций действует принцип «берегись покупатель». У депозита есть страховка от государства в пределах 1,4 млн рублей. За ОФЗ стоит государство, а у корпоративных облигаций можно оценить кредитное качество через рейтинги и в случае проблем взыскать проценты и тело долга через суд. Акции же предлагают долю в бизнесе, подверженном разным рискам, особенно если это IPO – то есть первый выход на рынок. Как правило, при вложениях в акции при больших рисках не ограничен потенциал роста – особенно при долгих сроках инвестирования. По депозиту или по облигации вы в самом лучшем случае получите тело депозита или облигации плюс проценты, с акциями у вас есть право на дивиденды, на рост рыночной стоимости компании. Если компания или банк будут успешны – успешным будет и ваше вложение. Но события могут пойти и по негативному сценарию. 
Лучшая стратегия для инвесторов во время бума IPO, да и в целом для вложения в рискованные инструменты, – если денег не очень много, то надо выбирать хороших качественных управляющих и коллективные инвестиции, типа паевых инвестиционных фондов для диверсифицированных вложений в рынок, а не одну компанию. Если денег достаточно много – то вкладывать небольшой процент портфеля, а с ростом опыта добавлять туда какие-то другие компании.
У инвесторов могут быть разные цели и горизонты вложений. На короткий срок не стоит вкладываться в IPO, потому что можно долго ждать, когда деньги отобьются, если будет негативная ситуация на рынке. А если это долгосрочные вложения, то акции в среднем приносят лучший результат, чем облигации, особенно если учитывать инфляцию. 
В любом случае при вложениях в IPO надо учитывать риски, которые описаны в проспекте эмиссии, а главное – хорошо понимать, чем занимается компания. Вызывает ли ее менеджмент доверие? Какие трудности сейчас у отрасли? По сути, нужно очень внимательно изучать отчетность. Требуется куда более глубокое погружение в теоретическую базу, чем при открытии депозита в пределах страховой суммы или вложениях в облигации.
В среднем на долгих периодах акции выступают достаточно хорошо. Вопрос в том, что выступают акции как таковые, а не конкретная бумага. С конкретной компанией может случиться очень многое, поэтому надо думать о рисках, не вкладывать слишком много и быть очень внимательным к деталям выпуска – «знание сила». 
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